\h‘ 1*SIIEPE
SEMANA BTEGIADA XAXIV CIC — CONGRESSO DE INICIACAC CIENTIFICA

?1 UFPEL 2025
& e i

CRIPTOATIVOS: ANALISE DA VOLATIVIDADE E DA TRATIVIDADE
DO BITCOIN COMO A MOEDA DE INVESTIMENTO MAIS
CONSOLIDADA DO MERCADO

GABRIELI FIORESI E SILVA!; FRANCIELI FERREIRA VARGAS?, GRAZIELE
MATTOS?®; MILENE NOGUEIRA COELHO*; PATRICIA SCHNEIDER SEVERO?;
LUCIANA NUNES FERREIRA®

" Universidade Federal de Pelotas — fioresigabrieli12@gmail.com
2Universidade Federal de Pelotas — francielifvargas@gmail.com
3Universidade Federal de Pelotas — grazielemattos1@outlook.com
“Universidade Federal de Pelotas — miilenenc14@gmail.com
% Universidade Federal de Pelotas — patricia.severo@ufpel.edu.br
¢ Universidade Federal de Pelotas — luciana.ferreira@ufpel.edu.br

1. INTRODUGAO

Nas ultimas décadas, o avango tecnoldgico revolucionou o sistema financeiro,
dando origem a novas formas de ativos, como os criptoativos, os quais desafiam as
estruturas tradicionais e ampliam as opg¢des de investimento. Criptoativos ou
“criptomoedas sao representagdes digitais de valor, que ao contrario do real, ou do
dolar e demais moedas fisicas sO existem na internet” (PALHEIROS, 2022, p. 19).
Também, segundo o autor, essas moedas digitais descentralizadas utilizam
tecnologia blockchain, composta por blocos criptografados que garantem
segurancga e transparéncia nas transagoes.

Esses ativos digitais se dividem em categorias variadas, como stablecoins,
memecoins, tokens de jogos (GamefFi), ativos do mundo real (RWA), tokens de
privacidade, infraestrutura descentralizada (DEPIN) e fokens de inteligéncia
artificial, refletindo a diversidade e a constante evolugao do setor (ARUOGO, 2024).
A compra é feita principalmente em exchanges (como Binance, Coinbase e
Mercado Bitcoin) ou em plataformas descentralizadas (DEXs), além de fundos e
ETFs (INFOMONEY, 2024). Apdés a aquisicdo, os ativos sdo armazenados em
carteiras digitais, sendo a autocustddia uma pratica cada vez mais comum.

Dentre as estratégias de investimento, destaca-se o método Dollar-Cost
Averaging (DCA), que consiste em aplicar quantias fixas regularmente, reduzindo o
impacto da volatilidade (COINBASE, 2024).

O Bitcoin (BTC) é considerado o ativo digital mais sélido do setor, ganhando
notoriedade por sua estabilidade relativa e importancia no universo dos
investimentos. “O Bitcoin tem se consolidado como um ativo financeiro inovador,
despertando interesse devido ao seu potencial como investimento, meio de troca e
potencial de crescimento” (TEIXEIRA, 2025, p. 6). Plataformas como
CoinMarketCap e TradingView (2025) também apontam sua solidez. Apesar disso,
sua alta volatilidade ainda levanta duvidas entre os investidores quanto aos riscos e
a rentabilidade.

Diante desse cenario, este estudo propde analisar o comportamento de
mercado do Bitcoin, com foco em sua volatilidade e atratividade como opcéo de
investimento a partir da estratégia de alocagao Dollar-Cost Averaging.

Nesse contexto o objetivo é investigar os fundamentos do BTC no mercado de
criptoativos, analisar seu historico de volatilidade e impactos no risco do investidor,
além de avaliar a eficacia da estratégia de Dollar-Cost Averaging na alocagao de
recursos em BTC para o curto prazo.
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2. METODOLOGIA

A presente pesquisa adota uma abordagem descritiva, com o objetivo de
analisar o comportamento de mercado do Bitcoin, com foco em sua volatilidade e
atratividade como opg¢do de investimento, a partir da estratégia de alocagao
Dollar-Cost Averaging.

A investigacao foi conduzida por meio de levantamento e de analise de dados
secundarios, extraidos de fontes como plataformas de monitoramento de
criptoativos (CoinMarketCap e TradingView), de relatérios de mercado e de
publicagdes especializadas no setor financeiro. O estudo incluiu, principalmente, a
estratégia de alocagao Dollar-Cost Averaging, observando seu desempenho nos
ativos em questdo, com recorte temporal dos ultimos seis meses (de janeiro de
2025 a junho de 2025). A anadlise foi orientada por critérios comparativos e
interpretacdo dos dados, a fim de oferecer subsidios relevantes a compreenséao
das oportunidades e dos riscos associados a esses investimentos.

3. RESULTADOS E DISCUSSAO

Acompanhar a evolugdo do Bitcoin é essencial para compreender seu
potencial como ativo de investimento. Por isso, apresenta-se a seguir o grafico de
desempenho dos ultimos 6 meses, que evidencia sua resiliéncia, volatilidade e
atratividade.

Figura 1: Analise do Desenvolvimento do Bitcoin — janeiro de 2025 a junho de 2025

seekert TadingView.com, Ago 28, 2025 21:52 UTC-3

1S - BINANCE

17 TradingView

Fonte: TradingView

No més de janeiro de 2025 o BTC encerrou o més em torno de US$ 102.405,
registrando alta de aproximadamente 9,6 % em relag&o ao inicio do ano.

No més de fevereiro houve uma queda expressiva, para cerca de US$ 84.373,
chegando em margo a US$ 82.549, resultado de pressdes macroeconémicas e
incertezas politicas nos EUA .

No més de abril houve uma retomada significativa, com alta em volume e
preco fechando o més em US$ 94.207, refletindo recuperagao no mercado.

Em maio houve uma nova valorizagdo, superando US$ 104.638, e atingindo
maximas acima de US$ 111.000, estabelecendo um recorde histérico no periodo.

Em junho/25, o BTC fechou em US$ 107.135, mantendo a estabilidade
proximo ao recorde do més anterior, com leve oscilagdo entre maximas de US$
110.561 e minimas de US$ 98.286
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Constata-se que no periodo de junho/2024 a junho/2025, o BTC iniciou com
alta, sofreu corregéo acentuada (fev—mar), e se recuperou com forga (abr—jun). O
ativo mostrou resiliéncia, sustentado por demanda institucional, confianga do
mercado e recuperagao macroeconémica.

4. CONCLUSOES

O presente estudo reforca a importancia da analise de desempenho do
Bitcoin, especialmente em um periodo de elevada volatilidade como o observado
entre janeiro e junho de 2025. A escolha do tema mostrou-se relevante ao
evidenciar o potencial do ativo como alternativa estratégica de investimento, ao
mesmo tempo em que destacou os riscos inerentes a sua natureza descentralizada
e sensivel a fatores macroeconémicos.

No que se refere aos objetivos propostos, verificou-se que: compreender os
fundamentos do Bitcoin possibilitou reconhecer a escassez, a crescente adogao
institucional e as influéncias externas como fatores centrais para sua valorizacéo e
resiliéncia; avaliar o impacto da volatilidade sobre o investidor permitiu constatar
que a oscilagdo de pregos aumenta o risco percebido e exige métodos de
mitigacao; analisar a aplicacdo do Dollar-Cost Averaging (DCA) demonstrou sua
pertinéncia como estratégia inovadora e eficaz para suavizar perdas e potencializar
ganhos no longo prazo.

Entre as principais contribuicbes, destaca-se a consolidagdo da visdo do
Bitcoin como ativo que, embora instavel no curto prazo, mantém atratividade no
horizonte de longo prazo, especialmente quando associado a praticas consistentes
de investimento. Como limitagdes, ressalta-se a analise restrita a um intervalo
temporal especifico (janeiro a junho de 2025), o que ndo contempla outras fases do
ciclo de mercado, bem como a dependéncia de fontes secundarias de dados. Para
estudos futuros, pondera-se ampliar a investigagdo para periodos mais longos,
incorporar comparativos com outros criptoativos ou ativos tradicionais e explorar
diferentes perfis de investidor, a fim de enriquecer a compreensio sobre a eficacia
do DCA e sua aplicagao pratica em cenarios distintos.
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