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1. INTRODUCAO

O processo de tomada de decisdo em projetos de E&P de petrdleo é de grande
complexidade, se leva em conta os riscos geoldgicos, 0 meio ambiente inerente
ao processo e os altos custos financeiros envolvidos. E uma aposta que envolve a
mobilizagdo de grande volume de investimentos sob elevado nivel de incerteza,
onde devem ser analisadas variaveis como a probabilidade do sucesso
exploratério, tamanho e qualidade das reservas, niveis tributéarios e a valorizagéo
do preco do petréleo no mercado.

Através de uma andlise econbmica da viabilidade do desenvolvimento do
projeto calculou-se o valor presente liquido para estimar a rentabilidade do
mesmo, bem como mostrar as variacbes que podem ocorrer e como elas
influenciam nessa lucratividade. Levando se tudo isso em consideracéao,
desenvolve-se entdo um fluxo de caixa de uma proposta de empreendimento do
ramo de Oleo e gas, que requer uma estrutura que se organiza da seguinte forma:
na etapa inicial também chamada de exploracdo h& prospeccao e perfuracdo de
pocos pioneiros, em seguida, ocorre o estagio de avaliacdo, no qual é feito um
estudo do reservatorio para se comprovar se este é -economicamente- viavel; a
terceira fase é a do desenvolvimento em que o reservatoério é preparado para a
producédo do 6leo, logo apds inicia-se a fase de producao, € nela que os fluxos de
caixa irdo apresentar as receitas, e por fim a fase de recuperacdo e custos de
abandono dos pocos.

2. METODOLOGIA
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Figure 1: Metodologia

O modelo descrito na figura 1, foi aplicado em um projeto de 313 meses com um
total de 14 pocos produtores e sete injetores, levando em consideracdo os
investimentos durante as fases de exploragcédo, desenvolvimento, producao e
abandono de um campo, assim como, todos os tributos que influenciam o
empreendimento. Para o célculo do VPL, foram contabilizados todos os
parametros econdmicos e calculados no software Excel.
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ApoOs uma analise do cenario dito como provavel, foi realizada uma analise
de sensibilidade considerando trés parametros incertos, 0s quais variaram em
25% para mais e para menos. A funcao-objetivo analisada foi o valor presente
liguido do projeto. Os atributos incertos analisados no projeto foram preco de
venda e custo de producao do 0Oleo e fator de qualidade.

3. RESULTADOS E DISCUSSAO

Ao fim da primeira etapa, os valores referentes a producdo de Oleo, gas e
agua bem como o valor presente liquido do projeto foram obtidos (Tabela 1). Com
isso, o VPL e o fluxo de caixa do projeto ao longo do tempo sédo apresentados nos
graficos 1 e 2.

Tabela 1: Valores de Producéo de Oleo, Gas e Agua, Injecdo de Agua e o Valor Presente

Liguido.
Np (MM bbl) 646,92
Gp (MM bbl) 59300,96
Wp (MM bbl) 250,14
Winj (MM bbl) 2,54
VPL (MM US$) 963,66
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Grafico 1: Valor Presente Liquido do Projeto.
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Gréfico 2: Fluxo de Caixa Acumulado.

Durante a andlise de sensibilidade das propriedades escolhidas perante a
tendéncia pessimista e otimista variaram em 25% do valor provavel, com isso
obteve-se os cenérios de variacdo para todos os parametros apresentados no

gréfico 3.
Analise de Sensibilidade
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Gréafico 3: Andlise de Sensibilidade.

4, CONCLUSOES

Sendo assim, nota-se a importancia de analises econémicas para se comprovar a
viabilidade de projetos, principalmente no setor petrolifero onde os riscos sao
muitos e as aplicacdes, demasiadamente, altas. A eficiéncia e eficacia das
analises feitas sdo comprovadas e por consequéncia delas é possivel afirmar que
o calculo do valor presente liquido em projetos de exploracdo de 6leo e gas
permite que as incertezas sejam previstas e minimizadas.

A analise de sensibilidade também apresentou um comportamento competente no
qgue diz respeito a quantificar o impacto das mudancas nos fatores que podem
variar com o tempo, resultando em respostas prévias sobre expectativas futuras.
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