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1. INTRODUGAO

A analise das demonstragcbes Contabeis pode ser entendida como um
conjunto de técnicas que mostram a situagao econdmico-financeira das empresas
em determinado momento, objetivando uma avaliagdo da situagdo da empresa
em seus aspectos Econbémicos, Patrimoniais e Financeiros (MAPH,2017). A
analise do presente trabalho sera realizada através de indices, segundo FRIES
(2017) os indices sao relagbes que se estabelecem entre duas grandezas e
justificam se, quando se deseja analisar a situagdo econdmico-financeira de uma
entidade, pelo fato de que a observacdo e apreciacdo de certas relacdes ou
percentuais € mais significativa do que a apreciagdo de todos os itens contidos
nas demonstragdes. Neste trabalho realizou-se a analise de trés balangos
consecutivos CIA Hering, comparada ao seu benchmarking Guararapes S.A., e na
sequéncia realizou-se a analise de cada indicador (analise de corte, temporal e
combinada), apds realizou-se uma sintese dos conjuntos de indicadores (liquidez,
atividade, endividamento, margem e retorno) e da situagdo econémico-financeira
da empresa.

2. METODOLOGIA

A metodologia do presente trabalho foi realizada em 4 etapas , suas
respectivas descricbes podem ser observadas a seguir:

Etapa 1 - Escolha das empresas: a escolha das empresas foram realizadas
através de uma pesquisa de mercado, e por afinidade, desta maneira as
empresas escolhidas para este trabalho foram CIA Hering com seu benchmarking
Guararapes S.A.

Etapa 2 - Coleta de dados: foram coletados os dados trimestrais das
empresas CIA Hering e Guararapes S.A. referentes ao 3T16, 4716, e 0 1T17, os
mesmos foram subtraidos do site da BOVESPA.

Etapa 3 - Célculo dos Indicadores: apds a coleta de dados (etapa anterior),
0os mesmos foram organizados em uma planilha do Excel, possibilitando assim o
calculo dos indicadores, as formulas utilizadas para seus respectivos calculos,
foram estudadas em sala de aula e podem ser observadas no formulario deste
trabalho.

Etapa 4 - Resultados: apds o calculo dos indices foi possivel a realizagao de
uma sintese do conjunto de indicadores (liquidez, atividade, endividamento,
margem e retorno) e da situagado econdmico-financeira da empresa.
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A figura a seguir ilustra um fluxograma com as quatro etapas realizadas para
desenvolvimento do trabalho.

Escolha das Empresas

Coleta de Dados
Calculo dos Indices

Resultados

Figura 1. Fluxograma da Metodologia Fonte: Autoria Prépria (2017)

3. RESULTADOS E DISCUSSAO
3.1 Analises dos Indices

Apods a coleta de dados, os mesmos foram organizados em uma planilha do
Excel, possibilitando assim o célculo dos indicadores.Com calculo dos indices foi
possivel a realizagdo de uma sintese do conjunto de indicadores (liquidez,
atividade, endividamento, margem e retorno) e da situagdo econémico-financeira

da empresa.

Analise dos indices da CIA HERING Comparada ao Benchmarking GUARARAPES CONFECCOES S.A

CIA HERING " GUARARAPES CONFECCOES S.A

Indice 31/03/2017 31/12/2016 _ 30/09/2016 | 31/03/2017 31/12/2016 30/09/2016|Corte |Temporal | Tempory Combinada
Liquidez Geral 3.8451 3.4525 3.6851 1.3870 1.3115 12758 [BOM  |OK BOM |RUIM
Liquidez Corrente 41929 3.6883 3,7631 1.8780 1,5553 1,5706 [BOM  |OK OK BOM
Liquidez Seca 27934 25686 25521 15420 13379 12345 |[BOM  |BOM BOM |BOM
Liquidez Imediata 1,1300 0.7442 0.9870 0,1899 0.2024 0.1156 |BOM  |OK OK BOM
Giro dos ativos 02129 0.2149 0.2128 0,1738 0,1652 0,1786 |[BOM |OK OK BOM
Giro dos estoques 0.5569 0.8345 0.6317 0.5632 11232 0.6454 |OK OK OK OK
Prazo Médio de Estocagem (PME em dias) 162 108 142 160 80 139 |OK OK @3 OK
Giro de clientes 0.8453 0.8938 0.8544 0,5265 0.6830 0,5997 [Bont [ox OK BOM
Prazo Médio Recebimento (PMRV em dias) 106 101 105 171 132 150 |IBOM  |OK OK BOM
Giro de fomecedores 1,5393 1,3553 14287 1.1450 1,1477 1.6945 [RUIM  |OK BOM |RUIM
Compras (em RS Milhdes) 232 233 234 336 521 794 NAO POSSO COMPARAR
Prazo Médio de Pagamento (PMP em dias) 38 66 63 79 78 53 |RUIM  |OK BOM |RUIM
Posici Relativo 1.8209 1.5164 1.6722 2.1746 1.6803 2.8256 |RUIM  |OK OK RUIM
Endividamento Geral 0.1899 0.2089 0,1991 0,4987 05344 0,5266 |[BOM  |OK OK BOM
Imobilizagdo do Patriménio Liquido 02416 0.2566 0.2439 0.5315 0.5573 06023 |[BOM  |OK BOM |RUIM
Composi¢io do Endivid o 0.8466 0.8618 0.8918 0.6263 0.7420 0.7038 |JRUIM | BOM OK BOM
Retomo sobre o Ativo Total (ROA) 0.0245 0,0333 0,0373 00151 0,0329 0,0025 |[BOM  |RUIM OK BOM
Retomo sobre o PL (ROE) 0.0303 0.0421 0.0465 0.0302 0.0706 0.0053 |JOK RUIM OK RUIM
Indice de Margem Bruta 04115 0.4051 0.4018 0.6598 0.5982 0.5903 |RUIM |BOM BOM |RUIM
Indice de Margem Operacional 0.0850 0.1071 0,0987 0,1553 0,1668 0,0243 [RUIM  |OK OK RUIM
Indice de Margem Liquida 0.1151 0,1179 0,1641 00871 0.1363 0,0128 |BOM  |RUIM OK BOM

Figura 2. Tabela de Resultados
Fonte: Autoria Propria 2017

O primeiro grupo analisado foi o de Liquidez, em que analisa a capacidade
de pagamento da empresa frente a suas obrigagdes, a CIA Hering apresenta uma
excelente capacidade de pagamento de suas contas a curto e longo prazo, pois
possui bons indices de liquidez, como pode ser visualizado na figura 5. Observa-
se que todos os quatro indices no 1T17 apresentaram um crescimento em relacao
ao trimestre anterior. A empresa apresentou excelentes resultados exceto o indice
de liquidez geral quando comparados ao seu benchmarking, resultado RUIM
provindo da analise temporal onde apresentou um resultado OK devido ao
decrescimento no 4T16.

No segundo grupo, em que foram analisados os indicadores de atividades, a
empresa Hering apresentou resultados satisfatérios quando comparados ao seu
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benchmarking, exceto nos indicadores de giro de fornecedores, prazo médio de
pagamento e posicionamento relativo, o que traz desvantagem para empresa
nestes indicadores quando confrontado com a empresa Guararapes.

O terceiro grupo analisado foi o de Endividamento, a CIA Hering apresentou
uma melhor performance frente ao endividamento, ou seja, € menos endividada
que seu benchmarking, em contrapartida a mesma possui mais ativos
imobilizados, o que a torna, inferior neste aspecto.

O quarto grupo foram os indicadores de retorno, onde a CIA Hering tem
maior éxito no retorno sobre o ativo total, ou seja, maior eficiéncia global da
empresa em gerar lucros com seus ativos disponiveis, comparada ao seu
benchmarking, onde o mesmo mostrou um melhor desempenho no retorno sobre
patriménio liquido, ou seja, possui maior capacidade de gerar lucros com dinheiro
investidos pelos acionistas, comparado a empresa Hering.

O quinto e ultimo grupo, foram os Indicadores de Margem, o benchmarking
Guararapes apresentou um melhor desempenho nos indicadores de margem
bruta e operacional, tendo maiores receitas liquidas provenientes das vendas e
servigcos de suas atividades operacionais, por outro lado a CIA Hering possui
maior margem liquida, ou seja, ela possui maior percentual de lucro liquido em
relagcao ao seu faturamento.

3.2 Analise do Dupont

Através da analise do Dupont das lojas CIA Hering com seu benchmarking
Guararapes S.A., observou que as empresas apresentaram um Retorno de
patriménio Liquido muito proximos de apenas de 0,01 % de diferenca. Se tratando
do Retorno sobre o Ativos (ROA) a CIA Hering demonstra um resultado superior a
da sua benchmarking, o que indica uma melhor capacidade do uso dos ativos da
empresa em gerar resultados, a grande diferenga do ROA se deu devido a
margem liquida da CIA Hering ser 2,8% superior a da Guararapes, logo, o que
sobra para os acionistas em relacdo as receitas com vendas e prestacdo de
servicos da empresa € maior.

Apesar da Guararapes possuir um maior Lucro disponivel/vendas, a CIA
Hering € mais coerente na proporgédo Lucro/venda. Em relagdo a bens e direitos
que podem ser convertidos em dinheiro em curto prazo (ativo circulante) a CIA
Hering apresenta uma 6tima resultancia pois possui mais ativo circulante do que
ativo fixo, superando sua benchmarking que possui uma maior proporgao de ativo
fixo ou seja a CIA Hering possui maior quantidade de ativos para girar a curto
prazo (1 ano).

Na analise do nivel de endividamento, foi possivel verificar que a CIA Hering
possui mais obrigagdes em curto prazo 84,66% sendo somente 15,34% a longo
prazo, ja seu benchmarking 62,65% a curto prazo e 37,35%, logo conclui-se que a
CIA Hering esta mais endividada a curto prazo que seu benchmarking, sendo que
o mesmo tem mais dividas a longo prazo.

O ultimo item analisado no Dupont foi a Alavancagem financeira, apesar de
pouca diferenca a empresa Guararapes se mostrou melhor com 1,99% do que a
CIA Hering 1,234%, ou seja, a Guararapes tem uma capacidade melhor de
aumentar expressivamente os ganhos sem aumentar os gastos ou investimentos
na mesma proporgdo. As figuras abaixo demonstram o Sistema Dupont das
empresas CIA Hering e Guararapes S.A, respectivamente.
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DuPont de Andlise - CIA HERING |

(+) Vendas 328493 100,00%
w ey (193.324) -58,85% | Lucro disponivel 37.824
g (-) Desp. Operacionais (107.236) -32,64% divididos por (=) Margem Liquida 11,51

(-) Desp. Juros 12,570 3,83% | (/) Vencas 328.493

(-) Impostos (2.679) -0,82% Retorno sobre

(-)Acionistas - 0,00% e ativos (ROA) 2,45% T

Vendas 328.49

= divididos por }(:) Giro do ativo
= total 0,21286593
E (+) Ativo Circulante 1039.996  67,39% k(=) Total de ativos 1543.19
‘S (+)Ativo Fixo 503.196 32,61
5
S Multiplicados por Retorno sobre
£ o PL (ROE) 3,03%
[
@ (#) Passivo Circulante 248037  84,66%) (=) Total de Passivos 292.994

(+) Exigivel de longo prazo 44957 15,34%; Mais

Patriménio liquido 1.250.198 (=) Passivo + PL 1.543.192
Divididos por
(/) Patriménio
Liquido 1.250.198 (=) Multiplicador de
Alavancagem -
Financeira 1,234358078
Figura 3. Sistema Dupont- CIA Hering
Fonte: Autoria Propria 2017
Sistema DuPont de Andlise - GUARARAPES CONFECCOES S.A

(+) Vendas 1.269.176  100,00%
w (-) cPV (431.815) -34,02% | Lucro disponivel 110572
& (-) Desp. Operacionais (640.267) -50,45% divididos por (=) Margem Liquida 8,71
L] (-) Desp. Juros (40.524)  -3,19% | (/) Vendas 1.269.176

(-) Impostos (45.998) -3,62% Retorno soare

(-)Acionistas - 0,00% Multiplicados por ativos (ROA) 1,51% ™)

Vendas 1.269.17
divididos por (=) Giro do ativo

® total 0,17
S (+) Ativo Circulante 4285565 58,67%™ (=) Total de ativos 7.304.3
E  (+) Ativo Nao Circulante 3018799 41,33
7
% Multiplicados por Retorno sobre
e = 0 PL (ROE) 3,02%
=
4 .
-] (=) Total Passivos

(+) Passivo Circulante 2.281.9%0 62,65& Exigiveis 3.642.681

(+) Passivo N3o Circulante 1.360.691 37,35 Mais

Patriménio liquido 3.661.683 (=) Passivo + PL 7.304.364
Divididos por
(/) Patriménio
Liquido 3.661.683 (=) Multiplicador de
Alavancagem -

Financeira

Figura 4.Sistema Dupont-Guararapes S.A
Fonte: Autoria Propria 2017
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4. CONCLUSOES

Dado o exposto, apesar de ambas apresentarem um ROE semelhante, a
CIA Hering se destaca de forma vantajosa na maioria dos grupos de indicadores,
isto pode ser observado na analise do Sistema Dupont (Segéo 3).
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